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本报记者 裘雯涵

日本很快将进入“无熊猫”时
代。据新华社消息，目前生活在东
京上野动物园的大熊猫“晓晓”和
“蕾蕾”将于1月27日启程返回中
国。这是目前日本国内仅有的两只
大熊猫。
“晓晓”和“蕾蕾”是一对“龙凤

胎”，2021年出生于上野动物园。
“晓晓”和“蕾蕾”的姐姐“香香”已
于2023年2月回到中国。

根据中日双方此前约定，“晓
晓”和“蕾蕾”的返还期限为2026年
2月。日本媒体此前报道称，东京都
方面与中方就具体日期进行了协
商，决定将返还时间提前约一个月。

去年6月，和歌山县白滨町“冒
险世界”的4只大熊猫返还中国后，
目前在日本饲养的大熊猫仅剩上野
动物园的这对“龙凤胎”。去年12
月，“晓晓”和“蕾蕾”将返还中国的

消息发布后，不少依依不舍的大熊猫
粉丝纷纷赶去上野动物园，与它们告
别。由于预约人数众多，甚至一度还出
现预约码被网友炒高价的现象，部分

预约码标价超过1万日元。
近几天，随着归期临近，申请人

数更是爆棚。据报道，目前上野动物
园官网上的参观申请已停止受理，最

后参观日为本月25日，申请人的抽
签倍率高达24.6倍。
“晓晓”和“蕾蕾”回家后，日本国

内将没有大熊猫，这将是1972年以
来首次出现这一情况。

1972年9月，日本首相田中角荣
访问中国，实现中日邦交正常化。一
个月后，作为中日两国友好的见证，
中国向日本首次赠送两只大熊猫“康
康”和“兰兰”。

当时，两只大熊猫的家就是东京
的上野动物园。它们首次亮相时，6万
名游客将上野动物园挤得水泄不通。
次年，上野动物园入场人数创下920
万人次的最高纪录。

此后，大熊猫一直被视为中日友
好的象征。不过，受日本首相高市早
苗涉台错误言论的影响，中日关系趋
冷，大熊猫何时再在日本现身仍是未
知数。对此，不少日本熊猫迷表示，对
“晓晓”和“蕾蕾”的离开感到“难受”
和“寂寞”。

大熊猫“晓晓”和“蕾蕾”将从日本启程回国

本报记者 廖勤

当地时间1月19日，国际货币基金
组织（IMF）今年首份经济展望报告出
炉，将2026年世界经济增长预期上调至
3.3%，同时调高对中国经济增长预期。

IMF指出，面对美国引发的重大贸
易干扰和不确定性，世界经济表现出超
预期的韧性，但是未来增长仍面临下行
风险和不确定性。

保持稳定和韧性
当天，IMF在比利时首都布鲁塞尔

发布《世界经济展望报告》更新内容。
IMF预测，2026年世界经济将增长

3.3%，较去年10月预测值上调0.2个百
分点；2027年将增长3.2%，与去年10月
预测值持平。
“全球经济在各种力量交锋中保持

稳定。”IMF在报告中写道。
IMF指出，尽管全球面临美国的关

税挑战和政策不确定性以及地缘政治
动荡，但得益于多重有利因素的综合作
用，经济仍展现出一定韧性。

这些因素包括贸易紧张局势缓和、
财政刺激力度高于预期、金融环境宽
松、私营部门灵活应对以及新兴市场国
家改善政策框架等。

IMF首席经济学家皮埃尔-奥利维
耶·古兰沙说，企业通过重塑供应链来
适应美国关税压力。同时，部分关税因
达成贸易协议而调降，中国也将出口转
向非美国市场。
“全球经济正在摆脱去年的贸易和

关税冲击，虽然增长率不高，但相当有
韧性，甚至超出预期。”古兰沙说。

IMF特别“嘉奖”人工智能（AI）等
技术投资激增为全球经济增长带来“顺
风”，认为AI投资热潮有效抵消了关税
等冲击，支撑全球经济韧性增长。

IMF指出，尽管制造业活动仍然低
迷，但美国IT投资已攀升至2001年以
来最高水平，为整体商业投资和经济活
动提供强劲支撑，同时也在全球范围内
产生积极的溢出效应，尤其是推动亚洲
的技术出口。

IMF此次上调增长预期延续了近
半年来的基本判断，也与其他国际机构
的评估相互印证。

自去年7月以来，IMF已多次上调
世界经济增长预期，主要原因是多项贸
易协议落地，推动美国关税水平从去年
4月的高位回落。

近日，世界银行发布《全球经济展
望》报告，也调高了今年全球经济增长
预期至2.6%，较半年前预测值高出0.2
个百分点。

世行认为，由于贸易商品预先囤
货、AI投资激增、强劲的风险偏好以及
供应链日益适应贸易壁垒等，使得全球
经济比预期更具韧性。

中美成增长主力
在IMF看来，今年全球经济增长预

期上调，其中大部分将来自世界第一、
第二大经济体美国和中国的贡献。

美国方面，IMF预测今年经济增速
为2.4%，比去年10月预测调高0.3个百
分点。部分驱动力来自对数据中心、先
进AI芯片及电力等AI基础设施的巨额
投资。

中国方面，IMF预测今年经济增长
率为4.5%，较去年10月预测上调0.3个
百分点。主要得益于国内刺激政策持续
发力且有效性超预期、中美贸易战缓和
以及经济基本面保持韧性。

不过，古兰沙建议，中国仍需建立
更加平衡的增长模式，减少对出口的依
赖并提振内需，以应对外部更多贸易保
护主义政策的风险。

从经济体来看，IMF报告预计，今
明两年，新兴市场与发展中经济体增长
率将保持在4.0%以上，发达经济体将
分别增长1.8%和1.7%。

面临不确定性因素
不过，IMF指出，全球经济面临的

风险“仍然偏向下行”。
AI投资热潮被视为具有“双刃剑”

属性的一大风险。
如果AI投资热潮以当前速度持

续，会推高通胀风险；若市场对AI推高
生产力和利润的预期落空，高估值资产
可能出现回调，从而抑制消费需求和企
业投资，引发市场突然调整。

反之，如果AI投资热潮能带动市
场快速采用新技术或新产品、提高生产
力，并促进商业活力和创新，那么将激
发全球经济巨大上行潜力，或可在今年
将全球经济增长率再提高0.3个百分
点。

其他潜在风险包括贸易紧张局势
再度升级、地缘政治冲突加剧等不确定
性因素。

IMF还警告称，美国总统特朗普欲
以关税胁迫手段夺取格陵兰岛可能引
发局势“螺旋式升级”，这将对世界经济
造成实质性伤害，并导致金融市场大幅
抛售。

此外，IMF提到全球主要央行货币
政策分化也可能影响世界经济走势。

今年英美预计将继续降息，但节奏
不同；欧元区预计维持利率不变；日本
则可能逐步加息。

IMF预计，全球通胀率将从2025年
的4.1%降至2026年的3.8%，并在2027
年进一步降至3.4%。美国通胀回归目
标水平的过程会更缓慢。

古兰沙表示，通胀缓和为采取更为
宽松的货币政策留出空间，将有助于支
撑经济增长。

IMF还强调，央行独立性对于维持
全球经济、金融稳定并实现可持续增长
至关重要。
“鉴于美国金融体系在全球经济中

的主导地位，以及美元在国际货币体系
中的核心地位，美联储的独立性尤为重
要。”古兰沙说。

AI资本注入托底增长，下行压力仍需警惕

IMF上调世界及中美经济预期

表面稳健的美国经济，可能正站在
一根越来越细的钢丝上。

有华尔街分析报告揭示出一个令
人不安的现实：这个全球最大经济体的
增长地基正在迅速收窄。而人工智能
（AI）几乎成了支撑其繁荣的唯一支柱。
从投资、消费到就业市场的边际改善，
近乎全部都与AI浪潮紧密挂钩。

业界担忧，一旦这股AI热潮降温，
美国经济将即刻失去核心引擎。

从投资角度看，美国经济的单极化
特征已经非常明显。

最新数据显示，过去四个季度，美
国AI相关设备投资激增约17%，而同
期非AI设备投资却下降1%。

有研究机构指出，如果将数据中心
和AI相关的技术投资从GDP增长中剔
除，2025年上半年美国经济的实际增长
率将低至0.1%。

这意味着除了由服务器、芯片和算
力构成的“硅山”正在野蛮生长，而传统
经济部门——制造业、零售、房地产几
乎陷入停滞。

正如一位华尔街分析师所说：“没
有AI热潮，美国经济很可能已经陷入
衰退。而现在，这股热潮已成为最大的
风险变量。”

消费端的数据同样存在明显幻象。
长期以来，消费支出占据美国GDP

的三分之二，被视为最可靠的增长引
擎。但有研究公司指出，在2025年，AI
数据中心建设对GDP增长的贡献首次
超过美国消费者支出。

繁荣的背后，结构性问题正在滋
生。

首先，增长呈现极端集中态势。微
软、谷歌、亚马逊、Meta和英伟达等少数
几家科技巨头的资本支出已占据美国
企业资本总支出的近三分之一，年度支

出规模逼近4000亿美元——相当于丹
麦的全年经济总量。巨额资金如潮水般
涌入AI基础设施，而不是均匀地滋润
整个经济生态。

其次，消费市场的“韧性”建立在
脆弱基础之上。在实际可支配收入仅
增长1.5%的情况下，实际个人消费支
出却增长2.6%。这并非源于工资或就
业改善，而是股市上涨带来的财富效
应。值得注意的是，股市上涨又主要由
AI板块驱动。这就形成一个危险闭环：
AI投资推高股价，股价膨胀让高收入
家庭感到更富裕，从而打开钱包。结果
也就显而易见，高收入家庭消费被显
著放大，而中低收入群体仍在承受通
胀与关税侵蚀。

此外，这还意味着美国消费对资产
价格的依赖程度已显著提高。一旦股市
波动，消费将迅速失去缓冲垫。巴克莱
银行去年底估计，若股市下跌20%至
30%，可能在一年内将GDP增长率拉低
1.5个百分点。

风险不仅来自国内。
当前美国贸易政策导致的关税大

幅提升，正在持续推高企业成本和核心
通胀。不同于传统冲击的是，关税并未
立刻压缩进口，而是从成本端逐渐渗透
至整个价格体系。

瑞银集团预计，未来四年关税将累
计拖累实际GDP增长约0.8个百分点，
影响主要集中在2025年至2026年。其
模型显示，美国未来12个月陷入衰退
的概率已达50%。

在此背景下，业界给出一个不算激
进却又尖锐的判断：美国经济已行至一
场容错率极低的扩张之中。这场由AI
独力驱动的增长，犹如一次豪赌，赌的
是在未来一年内，AI可以从资本市场的
宏大叙事，真正落地为千行百业的生产
力革命。

赢，则打开新纪元；输，那脚下仅剩
的支柱也将崩塌。

美国经济站在“钢丝”上？
徐晓语

过去一年，美国频出乱象，世界
遭受冲击。一系列颇具代表性的数
字，或可勾勒出特朗普政府内政外
交这一年。

美国已实施至
少 626次海外空

袭，远超前总统拜登4年任期中的
555次。

美国已宣布退
出至少70个国际

组织与机制，包括《巴黎协定》《联合
国气候变化框架公约》、联合国教科
文组织、世界卫生组织等重要全球
治理机制。

多家民调数据
显示，特朗普支持

率在1月中旬徘徊在38%至41%之
间，跌至本届任期内新低。相较于上
任初期，最大降幅达11个百分点。

综合多家美国
机构的统计，自特

朗普第二任期以来，全美范围内已
发生至少3万起游行示威和抗议集
会活动。

据美国“选票
百科”网站统计，截

至今年1月15日，特朗普第二任期
内已签署229项行政令，成为继富
兰克林·罗斯福之后，上任第一年里
签署行政令最多的美国总统。

据美国“公平
安全”网络杂志统

计，特朗普政府过去一年面临至少
583起国内诉讼，涉及国家安全、移
民政策、政府职权、选举规则等多
方面。

特朗普政府自
去年4月发起“对

等关税”，在多边机构和美国国内遭
遇“诉讼潮”。目前全球有超过1000
家企业对特朗普政府提起诉讼，要
求撤销关税并退还已缴税款。

截 至 1月 18
日，美国国债已高

达 38.45万亿美元，人均债务达
11.2万美元。美国国会预算办公室
2020年曾预测，至2030年美国国
债才会达到37万亿美元，现已提前
“撞线”。

据新华社北京电

“数说”这一年

38万亿

626次

70个

38%

3万起

229项

583起

逾千家

2025年12月25日，在日本东京的上野动物园，游客拍摄大熊猫。新华社发

1月11日，美
国总统特朗普在佛
罗里达州棕榈滩国
际机场登上总统专
机“空军一号”。

新华社发

快观察

今日聚焦

扫码看视频

本报记者 张全

美国当地时间1月20日，是特朗
普重返白宫一周年的日子。

一年前，他带着“帮助美国治愈
伤痛”的承诺强势归来，宣称要为美
国开启“黄金时代”。

一年过去，这份执政答卷却充满
反差与争议：最新民调显示其支持率
已跌至38%；仅17%的美国人相信联
邦政府能做出正确决策，为1960年
以来最低。

通胀黏性难消、社会撕裂加剧，
突袭委内瑞拉强掳总统引发争议，觊
觎格陵兰岛更让美欧关系出现首个
“根本性裂痕”……种种动荡，不禁让
美国人感叹：他真的才上台一年吗？
混乱和破坏还要持续多久？

反建制色彩愈发鲜明
执政一周年对特朗普本该是个

大日子，但纪念日的“贺礼”看上去一
点也不喜庆。

19日，数百名抗议者顶着寒风游
行至特朗普大厦，呼吁移民和执法机
构停止在芝加哥等城市的行动，并要
求美国结束在委内瑞拉的敌对政策。

有机构打算在20日继续组织名
为“自由美国”的罢工，抗议特朗普政
府的“恐怖手段”。

民调数据显示，特朗普支持率跌
至38%，远低于去年年初的48%。

不少美国人给总统“差评”的原
因是特朗普的施政重心“完全错了”：
在降低物价方面“做得不够”，而在争
议性举措，如格陵兰岛、移民执法等
问题上，却又“专注过度”。

在梳理受众对特朗普政策评价
时，民调机构提炼出一个关键词：太
过分了。51%的人认为他改变政府的
工作方式过分，58%的人对他行使总
统权力持有异议……

复旦大学国际问题研究院院长
吴心伯认为，特朗普这一年给美国内
政外交带来革命性、颠覆性的改变。
相比第一任期，呈现两个突出特点。

其一，理念和政策主张更系统
化、更鲜明。如果说特朗普第一任期
处于摸索状态，那么第二任期他的想
法更成熟，权力结构也能支撑他贯彻
理念与政策。

其二，“特朗普主义”的反建制倾
向更突出，促使美国自罗斯福新政和
二战以来在内政外交等重要方面出
现大幅调整。

这也使得美国政治从理念到制
度都经历了自内战以来的最大冲击。
美国建制派长期信奉的理念和政策
主张，被强烈否定、修正甚至清算。

打破美政策框架与惯例
不妨从内政、外交两个角度，看

看特朗普都做了哪些事。
内政方面，“行政令治国”是特朗

普的招牌。229项的数量，只有前总统
罗斯福与胡佛可与之匹敌。

但罗斯福和胡佛的任期恰逢大萧
条与二战，“急急如律令”尚能被理解。
特朗普的行政令是用来干吗的？答案
是用作推翻前政府遗产、权力扩张。

这就难怪它们会屡遭司法掣肘
与社会反弹。目前，特朗普政府已身
背逾500起诉讼。

在倾泻而下的行政令中，管控移
民、废除DEI（多元化、公平和包容）、
重塑政府是特朗普内政三大重点。但

每一项都存在争议。
当前，美国移民与海关执法局

（ICE）逮捕量从日均 300人飙升至
1000余人，拘押人数突破7万大关，创
历史新高。近日ICE执法人员在明尼
阿波利斯街头射杀平民事件，让“庇护
城市”与联邦政府的对立再度升级。

在重塑政府方面，去年联邦政府
裁员近30万人。令人记忆犹新的是，
特朗普政府在裁员风波中还玩出新
花样，将创纪录时长的联邦政府“停
摆”与裁员行动相互绑定，用作党派
博弈工具。

相比之下，经济政策的悖论更为
突出。特朗普最近发布黑白照，自诩
“关税之王”，他此前还承诺利用关税
所得给美国人“分红”。

2000美元能否送到民众手里，尚
未可知。但外界知道的是，美国普通
家庭的生活成本正在水涨船高。这甚
至迫使特朗普紧急取消对巴西牛肉
和咖啡的40%关税以平抑物价。

通胀率虽从3%微降至2.7%，但
民众的体感依然不佳。住房、育儿等
成本高企，让“斩杀线”成为热词，也
让中期选举成为共和党必须面对的
民生考题。此前纽约市长选举中，马
姆达尼以“降低生活成本”为纲领成
功胜出，已给共和党敲响警钟。

吴心伯认为，特朗普的经济政策
并无太多新意，民众的失望主要集中
在这一领域。物价问题除了拜登留下
的包袱，也与特朗普的关税政策直接
相关。

移民政策方面，特朗普力度空前，
但种种“刚性举措”争议不断，挑战美
国处理移民和犯罪问题的传统规则。
在明尼苏达州事件后，民众对特朗普
移民政策的支持率出现下滑。

种种争议和反对，一方面表明特
朗普政策打破美国以往的政策框架
与惯例。另一方面凸显美国国内空前
严重的撕裂与对抗，既表现在两党之
间，也反映在地方与联邦的关系上。

加剧国际秩序失序态势
对外政策上，特朗普的操作不仅

让人眼花缭乱，更让全球忐忑不安。
他不再区分盟友与对手，而是对

全球发起“关税战”。
他对西半球的关注度显著上升，

从提出“购买格陵兰岛”、收回巴拿马
运河、将墨西哥湾改名为美国湾，到
强掳委内瑞拉总统马杜罗、对古巴等
国发出威胁……全球都在猜测：谁是

下一个“受害者”。
他宣布退出至少70个国际组织

与机制，美国代表去年缺席多场全球
治理会议。“退群”和“留出空椅子”的
同时，舆论又猜测美国政府是否打算
另建“特朗普版联合国”。

他一年前承诺解决全球两场冲
突，但围绕乌克兰问题的复杂博弈仍
在继续。巴以停火第二阶段挑战不
小，伊朗局势则因特朗普的动武威胁
而充满紧张感。

吴心伯认为，特朗普的外交政策
是多元组合的“大杂烩”，难以用一个
词概括。他针对不同国家地区，确定
其利益偏好。

对中国、俄罗斯，更多是交易型
讨价还价；对欧洲，倾向于疏远以减
轻承诺负担，跨大西洋关系渐行渐
远，且因格陵兰岛问题陷入紧张，后
续走向值得关注；在亚太地区，美国
聚焦经济牟利，例如去年10月特朗
普访马来西亚、日本、韩国达成数千
亿美元投资承诺；在西半球，基于“唐
罗主义”理念，核心是巩固霸权；在中
东，同样以利益为导向，但对外用兵
带有机会主义色彩。

在“退群”和“另起炉灶”方面，本
质上是以机会主义与实用主义为遵
循。对无利可图、甚至牵制美国行动
的国际组织，直接“减负”退出；对与
自身价值理念相悖的机构，也果断摒
弃。而在中东等需要推进自身目标的
地区，则撇开联合国另搞一套，完全
以自身利益为核心取舍。

在吴心伯看来，美国一系列霸道
做法，将对全球政治、经贸、安全格局
产生重大冲击，加剧国际秩序失序状
态。但这种冲击也为全球秩序转型带
来潜在机会，关键在于如何把握。

展望接下来的一年，“特朗普冲
击”仍将深刻影响美国国内和国际事
务。关键观察点是年底的中期选举能
否对特朗普形成制衡。

如果民主党能拿下众议院（目前
可能性更大）或参议院，就能牵制特
朗普的政策议程，这是民主党期待，
也是特朗普最担心的局面。共和党要
争取赢面，必须在控制通胀和失业率
方面破局。

此外，尽管最高法
院保守派占多数，但并
非在所有问题上都支
持特朗普，司法系统对
特朗普仍有一定牵制
作用。

再次执政满一年，抗议声四起，多边主义继续遭重创

“特朗普主义”搅动美国与世界


